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, 
, .  (

) , , 
, , .

 3.  8 
.)

 S&P500  2000
.

, , ,

.
 2.6  S&P500, ,

.

 2.6  S&P500  2000 . 
, . : FAM Research, 2000.

 2.6  2000  16 
 S&P500,  2.1.

, 
,  ( )  ( ) . 

2 1. , 
. 

6, 10 12 7, 9 13.
, 

.
, , , 

,  S&P500.
 8, 13, 21, 34  55 

)  ( ).
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 2.1 
 S&P500

 2000 

)

#3 8
13

 #2
 # 1

#4 13
 21

 #3
 #2

#5 21
34

 #3
 # 1

#8 21
34

 #6
 #4

#11 13
55

#9
 #5

#14 8
21

 # 1 1
 #9

#15 8
21

 #12
 #10

#16 13
34

 #14
 #9

: FAM Research, 2000.

 ( ) , : ( ) 
, , , 

 ( ) , 
 ( .  2.2).

 150 
 ( ,  180.00  190.50 ). 

; 
 (  2.7).

 8, 13, 21, 34  55 , 
 S&P500, , ,
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 2.7  2000 . 
, . :  Research, 2000.

 2000 , 
 2.2,  17 .

1, 3, 5, 11 15 2, 4, 10 14 ,
 ( ) 

, , 
.

, 

.
,  S&P500 

, .
, 

, 
.

 2.2 

 2000 

)

#6 8
21

 #5
 #3

#7 8
34

 #6
 #1

#8 21
34

 #4
 #2

#9 21
34

 #7
 #5
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#12 21
55

 #9
 #5

#13 21
55

 #10
 #6

#16 8
13

 #14
 #13

#17 8 21  # 1 5
 #12

: FAM Research, 2000.

, 
). 

, .
: 

.

  

 S&P500 ,
 S&P500 

 (  2.8).
 1.000 

 S&P500 ( ,  1,300.00  1,400.00). 
, , 

 — . (
; .  2.2 .)

. , 
 (8, 13, 21, 34, 55).

, 
, .

. 
, 

.



finbay.ru

 2.8  S&P500  2000 . 
, . : FAM Research, 2000.

 2.00 JPY (200 ), 
, 

S&P500 (  2.9).
 2.8  2.9 , 

 S&P500 .
,  27 , 

 6  ( ).
, 

, 
S&P500 . , 

, .

 2.9  2000 . 
, . : FAM Research, 2000.
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. 
, .

, ,
, , , 

. , 
.

, , 
. , 

, , , 
.

. 
.

: , 
 ( , , , ).

, , ,  ( , ,
)  ( )

 ( , ),
, ,

, 
.

, . 
, , -

.
 70% 

 30% . , , 
 ( )  (b)  (  3.1).

 " " 
" , .

 — 
. , -

.
 —  — , 

-
. . , 

, , ,
, , 

.

. , ,
, . , 

, , 
.

 3.1        ( ) ; (b) .

: FAM Research, 2000.
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, : (1) , (2) 
, (3) , (4)  (5) .

 — 
.

, 
,  0,618,

1,000  1,618 ( .  1.16  1):

• 38,2% —  0,618  1,618;

• 50,0% —  1,000;

• 61,8% —  1,000-1,618.

 — ; 
 38,2% , -

 61,8% . 
, , 

.
 ( )  38,2, 50,0,

61,8  100,0% .
,

, ,  ( ) . 
.

:

•  ( ,  " " 
);

•  ( , ,
, );

• , ;
• ;
• ,  ( , ,

).

 — 
, .

 — . , 
, 

, ,  (
) .

, ,
 70 ,  100 , 

 20 ,  20  70 . 
 200 . ,

, , 
.
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, 
 3.2. , 

 " "  " ". 
,  50 , 

.  20  20 , 
 40 ,  50 .

, 

 3.2        ( )  (b) . : FAM Research,
2000.

 0,618, 1,000  1,618). 
. , 

. 
, .

 — , 
. 

.
, , ,

 200 . .
 WINPHI , 

.
 50 

, 
.

, , 
200  38,2, 50,0  61,8%.

 38,2%  200  (  76 ) 
,  200  76

.
,  38,2% 

 1.000  ( -
 382 , 

 200 ).

 38,2% 
, 

 38,2- .
 61,8%, , 



finbay.ru

, ,
.

, 
.

: 
. , ,

, 
.

, , , , .
, 

, , 
 ( , , ).

 ( , , 
) 

.
 3.1 , , 

.

 3.1 , 
:

-
, 

100-200 61,8 3-4
200-400 38,2 3-4
200-400 50,0 2
200-400 61,8 1
400-800 38,2 3
400-800 50,0 1
400-800 61,8 1

: FAM Research, 2000.

, 
, . , 

.
 3.3 

. ( . .)

3.3 ( ) , , ; (b) ,
, ; ) , ,

. : Fibonacci Applications and Strategies for
Traders, byRobert Fischer (New York: Wiley, 1993), p. 60. .
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, .
 3.1  3.3 

, . 
, , .

, ,  (stop-
loss)  (stop-reverse).

 — 
.

. , , 
, , , 

. , , 
.

, 
). , 

, . 
, , 

, .
 3.4 

.

, 
, , 

.

 0,618, 1,000  1,618.

 (  3.5).
, , 

.
, , 

.  0,618 ,
.  1,618 

, .

3.4  ( )
38,2% (b) 61,8%. : FAM

Research, 2000.



finbay.ru

.

. -
, 

, . , 
, .

,  (
)  (trailing stop). , 

, , 
. , 

, , .
-, 

.  (  3.6) .
, 

 — , , 
, .

3.6 . : FAM Research, 2000.

* . "  " . 339.

3.5 -
. : FAM Research, 2000.
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, , , 
, .

, 
.

, 
,  61,8%. 

 ( ), 
, 

.
 (

) ,  (  3.7).
, 

. , 
.  61,8%, 

.

3.7 . : FAM Research 2000.
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. 
, 

.
, , ,  70%

 ( )  30% .

. , 
, 

, , 
.

 — 
. 

, , , 
.

, 
 — , 100  (1.000 ) 

 S&P500 , , 2,00 JPY (200 ) .
 — 

, . , 
, 

.
 3.8 

.
 —  — ,

.

3.8
 " ". :FAM Research, 2000.
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, 
.

, 
 S&P500, 

 (  3.9).
 3.9  S&P500  1996 

 2000 : 
.

 700.00  1,500.00; 
. ,  700.00  800.00

,  1,400.00  1,500.00. : 

.
, . 

 1 2 , 
3  38,2%, 

 — . 7: 
 38,2%.

:  38,2%  1.000  382 , 
. , 

, 
 ( ).

, 5 6  3,9 
 3,4 .  38,2%  1,5 

 1,3 .

 3.9        S&P500. :FAM
Research, 2000.
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 6  7  1,5 , 
,  38,2%. ,

,  1,1 . , 
,  0,2 .

, 

.
, ,

 ( )  ( ).
, 

. , 
, , ,

.
, ,

.
: .

. 

.

 S&P500  DAX30  (
;  ( ) ).

. , 
. ,  (

) .
, , 

, , 
, . , 

, . -
, , 

.
. 

 80  (  1,400.00  1,480.00) 
 S&P500.  180 

 110.00  111.80).
, , , 

, . 
, ,

.
, 

, , 
 (61,8%, ). 

, 
.

. , 
, 

 3.10).
 3.1 , 

, . .
 S&P500 
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.

•  S&P500  80 
 ( ,  1,400.00  1,480.00).  61,8% 

, .
• , , 

3.10 , . :FAM
Research, 2000.

 S&P500. , 
, .

•  61,8%, 

.
• , , , , 0,618-

. ,
, 

. 
.

• , . 
, , 

, , 
.

, ,
, , 

11  S&P500 (  2000 ). , 
 O-H-L-C ,  Bridge/CRB Data

Services.
. 

. , 
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. , 
.

 CD-ROM , 
, 

.
 S&P500  2000 

, 
, , , ,

.
 3.11  3.2  S&P500.

. .)
, 

 (  3.12).

:

•  1,80 JPY ( ,  110.00  111.80); ,
,  61,8%;

• ; ;
• , 0,618- ; 

;
• .

3.11 S&P500 2000 . 
. :FAMResearch, 2000.
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3.2 S&P500 2000

3.12  2000 . 
. : FAM Research, 2000.

,
 S&P500. 

, , ,  S&P500, .
. 

, .  9,00
.  11- . 
, 
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 3.3.
, , 

,  — 
. , 

. . 

. , 
.

 S&P500 . 
, 

, , , 
.  11 . 

-
.

2000 . 
; 

. , 
. .

 3.3  2000

-

) -
 (L)

/

L#2/H#3 105.90 104.65 (1.25)

H#3/L#4 104.79 105.76 (0.97)

L#4/H#5 104.94 107.71 2.77

L#8/H#9 109.04 109.05 0.01

H#9/L#10 109.05 107.91 1.14

H#11/L#12 107.67 105.63 2.04

L#6/H#17 105.63 108.55 2.92

H#19/L#20 108.91 106.15 2.76

H#23/L#24 108.25 108.82 (0.57)

: FAM Research, 2000.

. 

, 
, .

 S&P500  1.250  1999  1.600
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 2000 .  107.00 JPY  1.00 USD 
 1997  150.00 JPY  1.00 USD  1998 .  2000 

 110.00 JPY  1.00 USD.
. , 

, ,  S&P500 
. 2000 , 

.
, , 

, . , 
, , 

.
, . 

, , 
, , . 

, , .
, , , -

 ( ) .
 (  S&P500), 

, 
, 

 3.13).

3.13 S&P500 1999 2000 . 
. : FAM Research, 2000.

:

•  140  ( ,  1,400.00 
1,540.00);  38,2%;  — -

;
• , 0,618- ; 

; 
.

 S&P500,  3.13, 
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,  3.4.

3.4 S&P500 1999 2000

-

) -
 (L)

/

H#1/L#2 1,340.40 1,348.00 (7.60)

L#2a/H#3 1,449.80 1,357.00 (92.80)

L#4/H#5 1,459.50 1,417.00 (42.50)

H#5/L#6 1,417.00 1,439.50 (22.50)

L#6/H#7 1,439.50 1,382.50 (57.50)

H#7a/L#8 1,388.50 1,337.70 40.80

: FAM Research, 2000,

. , 
, .

, 
. , 

,  S&P500 
.

 S&P500. 
. 

:

•  10.00 JPY ( ,  110.00  120.00);
 38,2%;

• ; ,
0,618- ; 

;  ( ) .

 3.14  3.5.
, 

S&P500, . 2 
,  38,2%. 

 79,78,
 24  1995 . , 

.  109,25  1997 , 
, 2,  110,63. 

2 3 )
. , 9 

,  10.
. 
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 38,2%,  50,0  61,8%, 
, . 

, ,  61,8%, 
.

, 
.

, . 
, , 

, .

D.  3-

 (extensions) — , 
, , 

.
, 

, , , 
.

3.14 1996 2000 
. : FAM Research, 2000.

3.5 1996 2000
-

 ( )

(L)

/

L#2/H#3 125.51 125.88 0.37

H#3/L#4 125.88 128.98 )



finbay.ru

L#4/H#3a 132.13 137.48 5.35

L#4a/H#5 142.98 143.43 0.45

H#7/L#6a 133.27 117.00 16.27

H#9/L#10 113.35 116.28 (2.93)

L#10/H#9a 119.39 118.18 (1.21)

H#11/L#12 110.12 106.69 3.43

L#12/H#13 106.69 104.65 (2.04)

: FAM Research, 2000.

, 
. , 

. , 
, 

.
.  ( ) 

, , 
.

: (1)  DAX30  (2) . 
, , 

.
 3- . 

 3-
1, , 

, 
.

 3.15 .

.
, , ,

. , , 

 3.15       ( )  3-  (b)
. : FAM Research, 2000.
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.
 3-

.

1. 
 ( )  3- .

2. ,  = 1,618.
3. 

.

 3.16 — 
.

3.16  3  3- . 
 = 1,618. : FAM Research, 2000.

 1 . 

. . 
 1,618, . 

, 
 WINPHI.

.
: ( ) , 

; (b)  ( ) 
.

 — ; ,
.

, , 
. 

 = 1,618, . , 
, . :

, , 
.

, 



finbay.ru

, . , 
, . 
, -

. , , 
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.
, 

. , -
, , ,

.

, , , 
, , , 

 ( , , -
).

.
, , 

.
, 

. , , 
, , 

.

, ), 
. , 

, . 
, , 

, .
, 

, . 
, , 

,  (
 — ).

 3.17.
, . , 

, .
,  ( ), 

. : 
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3.17 : )
; (b) . :

FAMResearch,2000.

: 
.

 3.18 
.

, , ,
.

,  50,0% 

).

3.18 . : FAM Research 2000.

,  50,0% 

).

 3.19  50,0% .
. 

, 
. 

.
 —  — 

.
,  50,0% , 

,  —  — 
. 

,  50,0%.
 3.20 

 50,0%.



finbay.ru

. 
 50,0% ,

. , ,
.

.19      . : FAM Research, 2000.

3.20 , ) ; (b)
; ) . :

FAM Research, 2000.

,  50,0% .
, -

, . 
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, 
, 

.
 3.21.

, , , 
, -

.
. 

,  ( ) , 
 (

— ).  ( ) 
. , 

, 
.

, , , ,
, , -

.

          
 DAX30  — , 

.

.

•  1.80 JPY ( ,  110.00  111.80); 
 — 

.
• ,  1,618 

.
•  50,0% ; 

.
• 

.

3.21 , 
.

: FAM Research, 2000.
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, . 
 2000 .

. , , 
.

.

2000 . 
-

) -
 (L)

/

H#1/L#2 105.50 107.60 2.10

H#3/L#4 105.65 107.10 1.45

L#5/H#6 108.53 109.38 (0.85)

H#7/L#8 106.45 107.32 0.87

: FAM Research, 2000.

2000 . 
-

) -
 (L)

/

H#1/L#2 105.50 107.71 2.21

H#3/L#4 105.65 108.75 3.10

L#5/H#6 108.53 109.38 (0.85)

H#7/L#8 106.45 106.70 0.25

: FAM Research, 2000.

, 
.

,  (  2000 ), 
, 

.
.  —

, ,
, — .

, 
.

 3.22.
. .)
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, ,  DAX30 
:

3.22 2000 . 
. : FAM Research, 2000.

•  400  ( ,  6,500.0  6,900.0);

;
• ,  1,618 

;
•  50,0% ;
• , -

 ( ) ;
• , 

 — 
.

 3.7  3.7  DAX30 
1998  1999 . 

.

 3.7 DAX30
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1998 1999 .
-

 ( )

(L)

/

H#1/L#2 6,005.0 5,545.5 449.5

H#3/L#4 4,204.0 3,861.0 (143.0)

H#3/L#4 4,299.0 4,961.0 662.0

L#6/H#7 4,960.0 5,189.5 (229.5)

: FAM Research, 2000.

3.7b DAX30
1998 1999 .

-
 ( )

(L)

/

H#1/L#2 6,005.0 5,520.0 485.0

H#3/L#4 4,204.0 3,861.0 (143.0)

H#3/L#4 4,299.0 4,960.0 661.0

L#6/H#7 4,960.0 4,720.0 240.0

: FAM Research, 2000.

 DAX30  1998  1999
, 

 3- .

, , 
, . -

, , 
. -

.
 DAX30, , 

.  — , 

.  — 
.

 DAX30  3.23, 
.

 3- . 
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3.23 DAX30 1998 1999 . 
. : FAM Research, 2000.

, , 
.  5- . , 

 10 
. , ; 

 5 .

.  5-

 5- ,
, 

 3- , .
 3- , 

 1,618. 
. , .

.
, 

. 
, , , ,  —

 (  3.24).

3.24  5- . : FAM Research, 2000.
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 5-  5
 1  = 1,618 

 3 
 ( ' = 0,618). 

 1,618  1  3 
0,618.

 —  0,618  1,618 — 
 5 , 

, .
, , . , 

, 
. , 

 1  3. , -
.

, ? . 
, ,  1,618 

 1  0,618  1 
 3.

, 
.

,  3- , 
 " " , .

 ( ) , ,
, . 

. 
, ,

.
, ,

,  3-
. , . 

, . 
.

, 
. , , 

. 
, 

,  5- , .
, 

, 
. 

, . ,
, , 

. , , , 
.

 5- .  5-
. 

, 
.

 3-
.

 5-
, , 

. ,
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, , 
.  DAX30 

 5- .  DAX30 
, 

 200  ( ,  6,500.0  6,700.0).
 DAX30  2000  2000 

. .
, ,

,  DAX30 .
 200 , 

 DAX30  (  3.25).
 3.25  8,136.0 

 7,412.0,  1,618, 
6,305.0.  0,618 

 1  8,136.0  3 (  3.25 3 4)
 6,937.0,  6,197.0.  6,305.0  6,197.0 ,  200 , 

.

3.25 DAX30 2000 . 
= 1,618 ' = 0,618. : FAM Research, 2000.

, 
,  3- . 

, , .
 DAX30 

 5- :

•  300  ( ,  6,500.0  6,800.0);
 50%  1  5 

 (  — );
• ; 

; ,
.

, , , 
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.  3.26 
 DAX30 .

,  DAX30,
 6,534.5,  700 . , -

,  7,222.0, 
. 

.
,  DAX30 
 5-  (

), 
,  1,618  0,618, 

.

 3.26  DAX30  2000 . 
. :FAM Research, 2000.

 1 (110,03)  (107,72),  1,618,
 103,99.  1  3,

 0,618,  104,08 (  3.27).
, 

.  103,94 
.

 5- , 

.  —  5-
. , ,

, , 
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.

3.27 2000 .
= 1,618 ' = 0,618. : FAM Research, 2000.

. ,  5-
, 

.

F.    5-

, , 
.

 DAX30 
, .

, , 
. 

, 
 DAX30. ,  2.

.

•  (8,136.0  2000 ) 
 (6,340.0  2000 )  33 .  34 — 

 — .
•  (6,811.0  2000 ) 

 2000  21  ( ).
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•  (7,550,0  2000 ) 
 (6,340.0)  2000  13  ( ).

 3.28.
 1  3 

 1,618  0,618. , ,
. 

 DAX30 .
, 

, 
 2000  (  3.29).

9 .

 3.28  DAX30  2000 . 
. : FAM Research, 2000.
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 3.29  2000 . 
. : FAM Research, 2000.

• , 
 55 2. 2 ,  55 

, , 
 55 .

• 4 9 34 . , 
55- 2. 4 

 110,03, ,  104,00.
• 8 9 13  ( ).

 DAX30 
, .

1.  ( ) 
. -

, 
.

2. , 
.

: 
 5-

 DAX30  6,300.0 , 
 104,00 . 

, , , , 
, .

 4,  (
), 

.

,
. , -

, .
 (38,2, 50,0,  61,8%; 

).
, ,

, , ,
, . 

,  — .
,  S&P500, 

 61,8%. 
, , , 

. , 
 61,8%. , , 

.
, . , 

 70% -
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 30%  — .  61,8% 
. , 

.
, , 

, .
, 

. , 
. 

, 
. 

, , 
WINPHI , .

, , 
. 

, . , 
. , 

, , 
, , , 

, . , 
, ,  (

) . 
, 

.
 —  3-

,  5- , , 5-
.

,
 3-  5- .

 —  — 
-

 " " , ,
.

, 
. -

. 
,  — , .

, . 
, .

,  3- . 
-
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. , .

. 
, . 

, 
. , 

, , , 
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, 
 1  1,618.  ( , ,

) , 
.
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, .

 — . 
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, . 
, , 

. 
, 
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4

, ,
, . 
.

, , 
, , 

.
, 

, 

.

, , , 
.

.
, ,

, , , , 
. , 

, 
.

, , 
. 

, .  ( ) 
, 

.
, 

. -
,  (  4.1).
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 4.1 3 , 
1 ( 1 2 ). 

, , . 
 a-b- :  ( ) b , 

 1.

4.1 ( ) ; (b) .
: FAM Research, 2000.

, 
 ( ). ,

 3  5 
 3 .

 ( )  ( ) . 
 4.2.

0 
2 

1.  3, 
 3 .

 3-  5-
.

 4 ,
0 2. -

, .  5 
 5- .

4.2 . : FAM Research, 2000.
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, ,  5- , 
 5- .

 —  S&P500  1999 —  2000 . 
 5-

. 5  1,327.00 
,  S&P500  247 

 1,574.00 (  4.3).
 5- ,  S&P500,

.
1, 3 5 , , 

, .

4.3 S&P500 1999  2000 . 5-
. : FAM Research, 2000.

 5-
, 

 3 . 
,  3- .

 5-
, .

 S&P500.
 2000  (  4.4).

 4.4, 3 , , 
0 2, , 5 . 
5, 2 4 

, , 3.



finbay.ru

4.4 S&P500 1999  2000 .  5-
. : FAM Research, 2000.

: " , 
) ,  5 . 

 5  5 , 
,  1 -
.  5 , "

, . 60).

, . .  4.5.
 4.5 (b)  5- , 

. .
, 

, . 
, , ,

.  WINPHI 
. 
.

.

4.5 , ) ; (b) . :
FAM Research, 2000.



finbay.ru

, 

.

, , 
.

, . 
, ,  3- . 

, 
, .

 3- . .  4.6.
, 

0 3. 3 0, 
: 

.
, , 

2 . 
.

4.6 . : FAM Research, 2000.

 ( , , 
) -

. 
,  0,618, 1,000, 1,618, 2.618 ,

.

, . 
 4.7.

, 
, — 

.



finbay.ru

4.7 . : FAM Research, 2000.

, . -
, , , 
. 3 

6  4-5-6.
 4.8 , 

.
, , 

, ,
.  " " 

, . 
 — , 

.

. , 

.



finbay.ru

4.8 . : FAM Research, 2000.

 4.9 
.



finbay.ru

4.9 . : FAM Research, 2000.

, , 
, , 

.
, -

. , 
. , 

. , 
. 

, , 

, 
.

. 
), ,

, , , 
.

, . 
, .

, .
, , 



finbay.ru

.
. 

,  ( . -
 4.9) . , 
, , -

.

, ,  2,618, 
, ,  4,236 . 

, , 
.

, . , 
, , 

. , 
.

. , 
, 

. : 
, , 

.
, . 

.  8 
.

, , , -
.

.
, . 

 5-
 S&P500. , 

,  S&P500. , 
 DAX30.

 5-
, 

5- .
, 

.  — 
 0,618, 1,000, 1,618, 2,618  — . 

. 
. , 

 1,618,  2,618 .
 5-  S&P500 

 1999  2000 .



finbay.ru

, 
, , 

5- . 
 4.10 -  S&P500.

 S&P500 , 
 1,574.00. 

6, 
,  1,618.

 S&P500 , , , , 
.

, , 
 2,618, , ,

.
, : 

, 
.

 4.10  S&P500  1999  2000 . 
 5- . : FAM Research, 2000.

6.
7, 

8 ,  2,618. 
,  10. , ,

8, 
.  4.10 9 11.

. , 
. , 

.
,  5- . 

, 
, , 

 5- .



finbay.ru

 S&P500

, 
. 

—  5-
. -

.
 S&P500  1999  2000 ., 

.
, , 

 S&P500. , -
, 

.
, 

, , , -
, 

, .
 — .

, , -
, .

 O-H-L-C 
 S&P500, 0 9 (  4.11).

, 0 
3.  3 . 

2 . 
, , 

 1,000, 1,618, 2,618  4,236.

 4.11  S&P500  1999  2000 . .
: FAM Research, 2000.



finbay.ru

 S&P500 , 
 (  1999 ). 

4. 
5, 6 

7.
, , 

. 
.

, , 
, . , 

, -
, , , .

. 
, -

, 
.

, 0 3, -
,  1 6.

,  3-
.

, ,
2 3. 

6 . 3 
, .

, 
,  1,000, 1,618, 2,618  4,236, .

 1 6; , ,
, .

, 
. ,  1,618, 

, , 
7.

4.12. .
7 , 

0 7, .
4. 6, 

3 4, 
5 6. , 6 

, .



finbay.ru

 4.12  S&P500  1999  2000 . -
. : FAM Research, 2000.

, 
 1,000 , 6 

8 (  4.13).
 2000 , , 

4,236,  2000 
14.  S&P500 

, 
.  8 

.
, 3 8,

. 
7 (  4.14).

                                    •    129



finbay.ru

 4.13  S&P500  1999  2000 . -
. : FAM Research, 2000.

 4.14  S&P500  1999  2000 . 
. : FAM Research, 2000.

. -
,  0,618  — 

, . , ,
 0,618 , 

9. , 
1,000, 11. , 
11 , , -

7.

, 6 9. 
8. ,  1,000  2,618,

, 11 12
 4.15).



finbay.ru

-
 S&P500 , 

.
 — 

 — , .
 S&P500, , 

, .
 4.16 , 

, 0 3, -
, ,  1 6. 

, .
, ,  S&P500 

9. 
.

, 
, 

, . ,
, 

.

 4.15  S&P500  1999  2000 . -
. : FAM Research, 2000.



finbay.ru

 4.16  S&P500  1999  2000 . -
. : FAM Research, 2000.

9 10 -
1 7. 

10, , 
 S&P500 14  17  2000 , .

, , 7 9 
8, , 10 10  4.17.

, 7 
. 9. 
 1,000 , , 11 

13.

 4.17  S&P500  1999  2000 . -
. : FAM Research, 2000.



finbay.ru

,  0,618, 
12 , 

14.
8 9. 

.
 S&P500, 

8 11 
, 10 .

 ( )  1,000,1,618 
2,618 , , 

 12  14, 13. ,
, , 

.
. -

. . 
, , 

. 
.

, 
.

 S&P500. 
DAX30, , 

.

 DAX30
 DAX30,  S&P500, — . 

, .
 DAX30  31 , 

,  S&P500.

 4.18  DAX30  1998  2000
.

8  1998  DAX30  3,810.0.  —
 ( 0) . -

.
3 3- , 
, 0, -

. 4.
,  0,618, 

. 
6 7. , , 

 1,618, , 
9 . ,  DAX30

 5,000.0 :  8,136.0 .



finbay.ru

 4.18  DAX30  1998  2000 . 
. : FAM Research, 2000.

,  S&P500:
, 

 " " ( )  " " ( ) 
 (  — ).

.  4.18 4. -
3.

, 
1,618, 5. , 
2,618, 7. , , -

,  11,090, , 
 DAX30 10.

, , , 
 11,090 ,  1998  1999

,  DAX30 
 (2000 .). , 

, 
 DAX30. , 10, -

, 12 13.
, 

.
 DAX30 

 8,000.0  2000 , , 
, , 

, .

 DAX30  1998  2000 .
 3,800.0  8,000.0  3-

,  (  1998 
 11  1999  18  1999 ) 

 1999  1999 . -
 ( 1, 3)  ( 0, 2)  3-

 4.19.



finbay.ru

2 , 
. 

4 5.
 4.19 . 

 0,618  1,000. 
 DAX30 ( ) 

6.

 4.19  DAX30  1998  2000 . .
: FAM Research, 2000.

6 7 ,
 0,618.

 DAX30  2000 
,  (

4.20).
 1 

4. 
2 3. 2 
3 , 

, . 
 " "  " " 

, 
.



finbay.ru

 4.20  DAX30  1998  2000 . -
. : FAM Research, 2000.

3. -
,  2,618, 

,  2000 . 
, , 

 4,236 , .

. 
, , .

, , ,  2,618, 
 DAX30 5  4.20, 
. 6,  4,236 

.
, . ,

, , , 5 
. 

 (
 DAX30). 5 

, ,
, 

, 5.
 8 , , 

. 
,  DAX30 5  4.20.

, 
. 

, .



finbay.ru

, , 
 DAX30, 

 2000  1998 . , 
, ,  2001 . (

 DAX30, 
2000 .  WINPHI , .)

 DAX30  4.21.
0 5; 

4.
 (

)  1,000.

 4.21  DAX30  2000 . 
. : FAM Research, 2000.

. 6 
 DAX30 , .

, , 
1 4. , 

3.
,  1,000, 1,618, 2,618

 4,236. 7 ,  4,236.

, , 
.

,  (
).



finbay.ru

, 
, . 

, ; 
, 

. , 
.

, . 

 3-  5- . 
.

, -
. , -

.
, 

. , 
,  0,618, 1,000,

1,618, 2,618, 4,236 . , 
,  ( ) 

. 
,

.
 S&P500  DAX30 , 

. ,

 1998—2000 . , 

, , .
, 

. -
, 

. , ,
, . 

, -
, , .

, 
.

 S&P500  DAX30
, , . ,

; 
.

, 
, , 

, . ,
, , 

, .
 DAX30 , , 
 1998  1999 ., 

, .



finbay.ru

? 
, -

, 
 0,618  1,000 ( ). , , 

, , 
.

, 
, 

. 
. 

 8. 
.

WINPHI. , 
. , 

 WINPHI.

. , 
.



finbay.ru

 3-  5-
.

,  " " 
" , .

, 
. 

, 
, , .

, , 
. 

.
. , , 

, , -
, .

, 
. , 

. 
, .

. , 
, .

, , 
.

 — , 
.

? 
. . 

, , , 
. , 

. 
, .

, 
,  2  3.

5



finbay.ru

,  b. 
,  = -b

.
, 

 ( ) , .
 b, -

. ,  = ( -b)*.
 — , .
, , , 

, .
, , 

, , , 
.  — .

, , , 
.

. 
, .

.  — 
. 

.
, 

. , 
. 

, .

, 
, .

, , 
, , , 

.
 3 , 

. -
, 

.
,  " " .

 — , 
, 

,
.

, , 
 (  5.1).

 — ,  1,000 — 
. , 

: 1,618, 2,618, 4,236, 6,854, 11,090, 17,944, 29,034 . 
, , 

. , , . 
.



finbay.ru

: , 

. , 
,  WINPHI, 
.

, 
 3-  (  5.2).

,  3-
.  1, , .  2, ,

.  3, , 
. 

, , , .

 5.1 . ( )  1,000; (b)  1,618; ( )
 4,236; (d)  6.854; ( )  11,090; (f)  17,944.

: FAM Research, 2000.



finbay.ru

 5.2        3- . : FAM Research, 2000.

.
, 

.  — 
, . , 

, , 
.

: , -
. , . 

.
:  — . 

, , 
. , , 

, , .
, 

.
. 

 5.2 . 
3 , 

 1. 
. , ,  3-

,  (  5.3).

 5.3       ,  3- . : FAM Research, 2000.

 5.3 . ,
. 
, .



finbay.ru

, 
. ,

. , 
, . 

, , .
, 

, , 
,  ( .  5.1). 

; -
. , , 

. 
, 

.
, , .

, -
 (  5.4).

, . 
, 

, 
. 

, .
 WINPHI 

, . -
. , 

. , 
, , 

. , , 
.

 10 , ,
, 
.

 5.4        , . : FAM Research, 2000.



finbay.ru

.
, , 

 (  5.5).
, , , 

. , 
. 

, 
.

, 
, , , 

, .
, 

 5.6).
 — , . 

 (  5.7).
, . 

, ,
 5.6.

 5.5        . : FAM Research, 2000

 5.6        . : FAM Research, 2000.

.



finbay.ru

 5.7       , . : FAM Research,
2000.

. ,  3 
, ,  38,2  61,8% — 
 — 

. ,  1 
.  1 , 

 38,2  61,8% .
, ,

, , 
 (  5.8).

. ,
.   

. 
. 

.

 5.8       . : FAM
Research, 2000.

. , 
, 

.
 5.9 .



finbay.ru

 5.9        . :FAM Research,
2000.

, WINPHI,
.

, 
. 

, , 
, , 

.

.

: (1) ,  (2)
, , 

.
,

,  5.10.
, 

. , 

.

 5.10 . :
FAM Research, 2000.



finbay.ru

, 
, , , 

, ,  (  5.11). 
.

, 
. 

, , 
.

 5.12 .
, 

 (  5.13).

 5.11 .
: FAM Research, 2000.

 5,12 . : FAM Research, 2000.

 5.13 .
: FAM Research, 2000.



finbay.ru

, , , 
, . 

, ,
, .

, ,
 (  5.14). 

.

5.14 , : FAM Research, 2000.

. , 
 (  5.15). 

.

5.15 . : FAM Research, 2000

,
, . : 

, , , 
, , .

 — , 
 (  — ). 

, 
 (  5.16).



finbay.ru

5.16 .
: FAM Research, 2000.

, , 
, 

. 
.

, 
 3). , ,  38,2, 50,0 

61,8% , 
,  (  5.17).

, .
 200

 ( ,  110.00  112.00), 
61,8%. . 

,  10
 ( ,  110.00  120.00), 

 38,2%, .

 3-  3-
.

5.17  38,2%  61,8%. : FAM Research, 2000.



finbay.ru

 3, , 
 1  1,618. , 

, 1,618-
 1 (  5.18).

, 
.

, ,
,  WINPHI, 

. ,  21
, ,  21  (

, ). 
, , .

: (1)  21 
 3-  (2) 

 5.19).
, 

: , 
. 

, 
 —  — . 

5.20 , .

5.18  3- .
: FAM Research, 2000.

 5.19  21 ,
: FAM Research, 2000.

, , —
, 

,
, 

, 
.



finbay.ru

 5.20 . : FAM Research, 2000.

, .
. , 
, 

. 
, , 

, . 
.

 2 . 
, 

.  2 
 1 ( , , ).

 — 38,2, 50,0 
61,8% (  5.21).

,  2  ( )
 1  ( ). 

. 
 (  5.22).

, , 
. ,

. 

 8.



finbay.ru
5.21

. : FAM Research, 2000.

 5.22 . : FAM Research, 2000.

 2 -
. , , ,  2.

, .
 3, , , ,

, . , 
 (  5.23).

S&P500. , 
, . , 

 - .
, , .

5.23 .
: FAM Research, 2000.

, . 



finbay.ru
, .  1,618

, 
. ,

.
, , , ,

.  ( )
, , 

.
.

, 
, . 

, . 
, 

. , 
,  1,618, 

. 
, , 

, 
.

,  5.24

. . 
, 

. -L-  5.24.
 — 

 (  5.24). ,  PHI01  PHI08.
,

.
. -

. : ( ) ; ( ) ; ( ) ; (d)
.

. , : ( ) ;
(b) ;  ( ) .

 PHI01 (  5.24)  3-
, ,  3-

 (  5.25).
 PHI01 ,  — . 

. ,  3-
, , . 

, . , , ,
1. , 

.
1 . , 

, , 
, , — , 

 F.



finbay.ru

 5.24  2000  2001 . 
-H-L-  PHI01 — PHI08.

: FAM Research, 2000.



finbay.ru

5.25  2000 .  PHI01.
: FAM Research, 2000.

, . 
 21  ( , 

). 21 — , 
.

 F,  PHI01, 
, :

1. , 
 PHI01. , 

.
2. , 

 PHI01.
3. 

. .
 PHI01 — , 

. 
-

.
PHI02 , , 1. 

,  5- ,  3- .
 —  — , , 

, . , 
,

 PHI02, 
PHI02  (  5.26).

 PHI02,  5- ,
 1  3.  1, 

 1,618,  3,  0,618, 
 F,  PHI02. ( , 

,  3, 
 5- .)

 32 (
).  34, 



finbay.ru

. 
104,00 JPY : (1) 5-

; (2)  1,618  1; (3)  0,618  3;  (4) 
PHI02. 

 104,00. 
, , , 

 PHI02.

.
• -

,  PHI02.
•  F — 

 PHI02.
•

. 
 G.

5.26  2000 .  PHI02,
: FAM Research, 2000.

, , 
. -

, , 
.  PHI03 —  (

5.27).
 3-  (  5.27) 

, , 
.



finbay.ru

5.27  2000 . 
PHI03. : FAM Research. 2000.

 PHI03 ,  D , 
, . PHI03 

 46,979. 
17,944, , 

 ( .  5.1).

 PHI04, 
29,034. (  PHI04  5.24.)

, 
, . PHI05 , ,

. 
,  (  5.28).

PHI05 . 
 PHI05, 

.  D (
).

 5.28  2000 .  PHI05
  04 ).

: FAM Research, 2000.



finbay.ru

 D :
1. .
2.  D , 
      1, .

 D , 
, . 

. .
,  PHI05 , 

. 
 F  5.28.

• .
•

. .

.
• , 

PHI05  L, 
.

.
•

.  J.
, ,  PHI05 -

04 — , , 
. 

 5.28),  PHI04.
 PHI06 —  3 

 5.29).
 PHI06 , . 3-

 2, 
 PHI01 ( .  5,25).

D.  D : l. 
, l  1,618.

 X l 
 0,618.  Xl , 



finbay.ru

, 
.

 PHI06 . 
.

•  D 
l,  PHI06 

. .
 D.

5.29  2000  .  PHI06.
: FAN Research, 2000.

, 
.

•  38,2, 50,0 
61,8%  — D -

.
, . 

,  PHI06. 
.

, 
 PHI06.

-
 PHI06.

•
, 

.
•  38,2, 50,0 

61,8%  — .

, 
, 

, -
 PHI06.

 PHI07 



finbay.ru

.
 PHI07 — , 

, 
. , 

,  —  (  5.30).
 PH107 , 

.  PHI02 107.

5.30  2000 , 107.
: FAM Research, 2000.

, , 
, . 

107  —  3-  F 
 (  5.30).  Y 

,  PHI01. -
107  Y -

 PHI06 107.

. , 
. 

, .
,  PH106  PHI07

. , 
, .  (  5.31).



finbay.ru

5.31  2000  2001 . PHI08.
: FAM Research, 2000.

,  5.31, 
. , 

, .
. 

, 
 PHI06 (  PHI07) 

. 
,  PHI08, 

 5.31.
, -. PHI06  PHI07, ,

. , 
. 

, , , 
. , 

 (  8).
,  SAP500, 

.

, ,
.

, 
. , 

, 
. ,  ( )

.

 — , 



finbay.ru

.  24 
, .

, 
, . ,

, 
 WINPHI. -L -

, 
, 

.  WINPHI, 
, , 

, .

—  1998  2000 .— 
.

 27  5.32. 
, 

. , 
, .

 — 
.

. 
, , 

.  5.32 
 2000 , 

.
, , 

, . 
; , 

. , 
.

:
1. 

,  3- .
2.  21 

   17,944 .
, 

.  ( , 
1999  5.32) , 

.

, 
:  S&P500.



5.32  1998  2000 . 
. : FAM Research, 2000.

S&P500

S&P500 — 
 — , 

.  Vanguard S&P500
Index Fund,  100 . ., 

.
, S&P500

, . 
. , , 

S&P500 , 
.

,  S&P500 ,

.
 S&P500  —  1999

 2000 . , , 
. , , 

, 
. , 

WINPHI  10 , 
.

, , . 
, 

. , 

.



. , 
. 

 0,618,1,000  1,618 . 
 — 

.
: 

, ? , 
, . , 

, ,  ( ) 
, . , 

, 
, .

 1999  2000 ., ,
 S&P500. 

. 
, 

.

, . 
 S8cP500, 

. 11 , , 
 (  5.33).



5.33  S&P500  1999  2001 
 0-H-  ( )  PHI01 —

PHI11 ( ). : FAM Research, 2000.

 5.33  PHI01  PHI11. 
 11 

.
 PHI01  (  1,220.00  1,430.00)

 S&P500  1999  (  5,34),
, .

 5-
, ,  D,  F. 1, 

 1,618  0,618,  F . 
.

, 
5-  (  L), , N . 

 Y  Yl  1,618  0,618, 
 G  L  N, 

 Xl,



5.34  S&P500  1999 .  PHI01. :
FAM Research, 2000.

 5- , 
 F  G  PHI01.

 PHI01 , 
. , 

 L  N.
 4. 

-
.  S&P500 , 

. 
,  PHI01, 

 — , Xl, Y  Yl — 
.

 PHI01, , 
.

' 
, , 

.
, -

,
• , 

,
 — 61,8% 

,
' 
— , 

,  PHI01 (
) -

, ,  PH 101, -
 PHI02  S&P500 —  3- , 3-

 —  — 
 S&P500  (  5,35).

 1  3- ,  S, 
,  2  3- ; 

 S l, Tl . , 
.  3 

 P —  5-  L ,  N  l .
, 

.  N , 
,

, -
, .  N 

, 
,  Cl,  — 

 —  PHI02.



 5.35  S&P500  1999  2000  PHI02.
: FAM Research, 2000.

 Cl PHI02 . 
 D PHI02  Cl .  D 

 Cl 
,  N.

 PHI02 . 
, .

• 
.  PHI02  D 

 5- .
• .
• 

.
•  — 61,8% 

.

, , 
, , , 

. , 
. 

, , 
.

 PHI02 
.

• ,  S&P500  PHI02. 
, .

• .
• 

.
•  PHI03, 

 PHI02. (  PHI03 .)

 S&P500 , 



.  S&P500 
. 

, . , 
, , -

.
, 

. 
, 

 (drawdown) .
, 

, , , 
, . , 

. ,
. , 

, , .
 — 

. , -
, 

. , ,
, , . 

.
 PHI03 — 

, .
,  PHI03 . 

 3- ,  D. 
 PHI03  D . 

,  1,618 
. 

,  L  N , 
 (  5.36).

 S&P500, 103, 
.

• 
103  D.

• .
• 

.
•  —  PHI04, 

103.

 PHI04, 
,  PHI 03, 

 5-  (  5.37).
104 . 104 

 5- . 104 
:

1. , ,
 N. 

 D.
2. ,  0,618,

,  D.
3. 104 — , . 

 61,8%  D, 
104, 

.



 5.36    S&P500  1999  2000 . 103. :
FAM Research, 2000.

 S&P500, -
104 , 

104, , 
, .

• . 
, 

 PHI04.
• 

D.
• .

 ( )  5.37.
• ,

 61,8%. ( .  3 
.) 

.

 5.37    S&P500  1999  2000 . 104. :
FAM Research, 2000.



, 
.  PHI05 

 5.38).

 5.38    S&P500  1999  2000 .  PHI05. :
FAM Research, 2000.

105  3- , ,
,  D.  D, ,  S&P500 

105. 105 ,
, , , ,

.
, , 

.  D  1,618 
 L  5.38. -

, 
.

 D ( , 
 3, ,  4) 

 S&P500.
 PHI06 —  (  5.39).
 S&P500 , ,  2000

, .

 5.39    S&P500  1999  2000 .  PHI06. :
FAM Research, 2000.



 1,350,00  1,560.00 , 
,  1,350,00.

 PHI05, 
. 

 PHI06. 
.  —  5.39 

,  1,618. 
 D,  0,618,  XI.  XI

 R
 S&P500 , 

.  PHI06, 
.  PHI05, 

PHI06 , 
 PHI06, 

.
. 

. 
. 

, 
.

 2000 
S&P500 . ,

.
 S&P500 

 (  PHI06) 
 PHI07. 

.
 PHI07  3- , 

,  D. , 
,  D  21- ,

 (  5.40).

 5.40    S&P500  2000 .  PHI07. :
FAM Research, 2000.

, 
, ,  S&P500 
 PHI07.  PHI07

 F, .



•  F, 
PHI07. , 

.
• 

D.
• 

.  G.

 PHI08 , , 
,  (  5.41).

 5.41    S&P500  2000 .  PHI08. :
FAM Research, 2000.

 PHI08 .
, 

 D. 
 S&P500 .

1.  34- ,
.

2.  N, 
 D .

:

• ;
•  D;
• .

 PHI09 , 
.

,  PHI09 . PHI09
. ,  PHI09 -

:  PHI09  PHI08.



 5.42  PHI09, 
, , ,

.
 S&P500 , , 

 PHI09 . -
 — 

.
 PHI 10,  3- , 

.

 5.42    S&P500  2000  2001 .  PHI09.
: FAM Research, 2000.

 PHI 10  D ,
,  N (

5.43).
 S&P500 

,  PHI 10.

• , 
 PHI 10.

•  D.
• 

.  R

 S&P500
 1999  2001 .

 10 , , 
 PHI11 (  5.44).



 5.43    S&P500  2000  2001 .  PHI10.
: FAM Research, 2000.

 PHI11 
 D .  PHI11  F.

 ( , 
), ,  G — 

. 
. , 

, , 
 50,0% ( ),

 PHI11  18 .  PHI11
, , -

.

 5.44    S&P500  1999  2001 .  PHI11.
: FAM Research, 2000.

,  5.44, 
. ?
, 

, . 
, 

 6.



,  60 . 
: . 

? , . , 
. ,

, , 
, .

, . 
, 

.
, 

, . 
S&P500 , . , 

,  S&P500 
, :  DAX30.

 S&P500

, 
, . 

, 
, , , 

, .
, 

. 
.

 S&P500 (  1998 
 2000 ) .

 25 .
, 

, 
 S&P500 (  5.45).

 11 , , 
23  5.45, .

, 
DAX30 , 

.



 5.45    S&P500  1998  2000 . 
. : FAM Research, 2000.

 DAX30

 DAX30  27 ,  1998 
 2000 ,  (

5.46).
, 

. 
 DAX30.



 5.46    DAX30  1998  2000 . 
. : FAM Research, 2000.

, 
 3-  5- .  3-

 5  — , 
.  — 

 — . ,  3-
5- ; , .

, , 
, .



 — 
. , 

 — , ,
. 

, .
.  3-

. , : 
. 

.  — , 
.

, 
.  — , 

 — . 
,

.
, 

. , . 
,

 — 
. ,

, 
. ,

.
, , 

. , , ,
, , . 

, , 
,  — 

, , 
,  S&P500  DAX30. ^

, .
, . 

, . 
, 

. [ , -
 PHI09  S&P500 (  5.42).]  5.47 

, .

 5.47   . ( ) ; ( ) 
; ( ) . : FAM Research, 2000.



, , -
, . 

, 
, , .

. 
, ,

.
, 

S&P500  DAX30. , 
. 

, , , 
. , , , 

, 
. , , 

.

. 
, , 

. 
, .

, ,
, 

.  ( , ), ,
. 

.  ( -
) , ,

, 
, , .

. , 
, 

. . 
. 

,  20 , , 
.

: ; ; -
; . .  6

,  7 .



6
-

, . 
, ,

, , .
 — .

, , 
, , Spira mirabilis, , 

, . 
. 

, 
.

 — . 
. 

,  1 
, .

. 
, . 

, . .
 6.1  (" "). 

 " ", 
 (  1.618).

 — 
, .

 1987  — , 
. , 

, 
. , 

 1987 , , 
S&P500 . 

 S&P500 
 (  6.2). .

 5. 
, , 

.



. 1    , . : The Divine Proportion,
H. E. Huntley (New York: Dover, 1970), p. iv. .

.

 6.2     S&P500  1985  1988 . 
 1987 . : FAM Research, 2000.



. ,
, 

. 
, .
, , , 

. , , 
. 

, , 
, , .

, .
, , 

.
.

 6.3 
.

 6.3  X. 
, . , -

.  X,
.

. 
, 

. ,  Q. 
 R, -

.

 6.3     1997  2001 . ,
. :FAM Research, 2000.



, , 
. 

, 
. 

.
, 

 — . 
, , 

.
, 

. 
.

. 
.

, : "
, , 

 — , , 
". (Jay Hambridge, Practical Applications of Dynamic Symmetry (New York: Dover

Publications, 1970), pp. 28, 29.)

. , 
 2  4

5- . ( .  1 .)

 (  6.4).
. 

. .
,  Q. 

 R, . 
 S .  S 

, .

,
-

, ? 
. , 

, , 
, , 

, ,  (  6.5).
, , 

, -
, , 

 (  6.6).



: ,
. 

.

 6.4     1990  2001 . ,
. :  Research, 2000.

 6.5    , . ( ) 
; ( ) . : Fibonacci Applications and Strategies for

Traders, by Robert Fischer (New York: Wiley, 1993), p. 138. .



 6.6    . ( ) ; ( ) . :
Fibonacci Applications and Strategies for Traders, by Robert Fischer (New York: Wiley, 1993), p. 140.

.

, 
.

, 
. 

 — 
. .

. 
, , 

. , 
. , 

.

. 
, . 

 6.1 .

 6.1 

S&P500 Index
DAX30 Index

40.00 100.00
2.00 20.00
2.00 0.02
2.00

1,300.00-
1,340.00 6,400.00
- 6,500.00 20.00 -
22.00 520.00 -
540.00 50.00 -
52.00 0.92 - 0.94

80.00 200.00
4.00 40.00 4.00
0.04 4.00

: FAM Research, 2000.

.  —
, 

. 



. , , 

, ,  (
 — ). , 

 2 ( .  2.2).

 — 
. , 

.
3- , , . 

. 3-
. 

 3- ,  6.7.
, , -

, . , 
. 

, , 
. . , 

.

 6.7    3- , . ( ) ; ( )
; ( )  A; (d) 

. : Fibonacci Applications and Strategies for Traders, by Robert Fischer (New
York:Wiley, 1993), p. 142. .

, 
 — 

.
,  — ,  — 

 — 
, — , 

.



 — 
, . 

 DAX30  1999  2001  (
6.8).

 6.8     DAX30  1999  2001 . , 
. : FAM Research, 2000.

 DAX30 , -
, 

 Q.  R. 
,  R 

.  S  DAX30 
, , 

.
. , ,

, 
, , 

.
 ( , -

) , 
. 

 S&P500 (  6.9).



 6.9     S&P500  2000  2001 . ,

. : FAM Research, 2000.

 S&P500 , 
.  Q.
 R .
,  R.
.  — 

 1,420.00  1,535.00 — 
:  100  S&P500. 

, , . , ,
, .

 — 
, 

.  DAX30
 6.10).

 DAX30  600 
. 

. 
, .

, , ,
, . 

 DAX30 
,  Q. 

 Q  R.



 6.10    DAX30  1999  2001 . ,

. : FAM Research, 2000.

: , -
, , . , 

 — , — 
, , 

, .
,  — , 

. 
 S&P500 (  6.11).

 — , .
 Q. 

. , 
 Q . 

. 
 R, 

.
, 

, 
. 

 R.
, 

, , 
. 

.
, 

. , 
.

, 
 ( )  ( )  6.7. -

 —  — ; 
. , , 

.



 6.11    S&P500  2000  2001 . 
.

: FAM Research, 2000.

. , . 
, 

, .
, 

, , , 
, , 

, , , 
.  6.12 

 S&P500  1998  2001 .
 6.12  X,  — ,
. 

, .
 6.12  X,

, 
. ,
 S&P500  1,574.00 

 1,280.00.



 6.12    S&P500  1998  2001 . -
. : FAM Research, 2000.

 • 219

, . 
.

,  — 
, — 

.
. 

, , 
.



. 

 — . 
, , ,

.
, , 

, . -
, 

. . , 
.

. , 
, .

, -

. : ( ) 
, , 

; ( ) 
;  ( ) .

. ,
, .

, 
. 

. , 
, , 

, .

, . .
, , 
, , , . 

. 
, 

.
 WINPHI, , 

, , ,
. 

WINPHI. , 
 www.fibotrader.com. 

, 

.

. :  S&P500, 
 DAX30.

, 
 S&P500 . 
 S&P500 . 

, 
, 

.  DAX30
.

http://www.fibotrader.com.


 S&P500 

,
, -

.
, 

 D-0-H-L-C  S&P500, , 
,  (  6.13).
 6.13 

S&P500  1996  2001 . -
, .

 6.13    S&P500  1996  2001 . 
, . : FAM Research, 2000.

 S&P500  1996  X,
 — . . 

, , . 
,  1996 

, 
, , . 

, , 
.

 S&P500. 
,  ( ) 

 (V)  S&P500 #01 — V#12.  6.14
, , 

 12 .
 12 . , 

.



 6.14    S&P500  1996  2001 . 
#01 — V#12. : FAM Research, 2000.

, 
, 

 12 . ,  3
(" "), 

, .

.

1. , , 
.

2. 
.

3 , , 

4. 
.

5 , 
.

6. .
7 , -

. -

.
8 , 

. , 

.



, , ; 
. , : 

,  S&P500. 
: , , -

. : 
, .

, 
? , . -

.
, , .  —

. 
.

, 
.  WINPHI 

.  CD-ROM 
 ASCII 0-H-L-C 

.
 12 . 

 S&P500 , 
. ,

. 
 — , 

.
. ; 

, . 
.

.
, 

. 
.

#01  W12. #01 
 1996 

 1997  (  6.15).  — , 
,  S&P500.

; 
. 

,  — . 
#01. -

. 
. 

#01 .



 6.15    S&P500  1996  1998 . #01.

 V#02 — ,  (
6.16).

 6.16    S&P500  1996  1998 .  V#02.



.  V#02 — .  S&P500
.

, 
, . , -

, , ,
. , ,  10 

 6.16  S&P500.

#03 —  (  6.17).

. -
. 

. 
.

 6.17    S&P500  1997  1999 . #03.

#03  V#04 (  6.18).

, , 
, . , 

, , 
. 

, 
,  V#02.



 6.18 
. 

 V#04, 
.

 6.18    S&P500  1997  1999 .  V#04.

#05 (  6.19).
, 

.

#05 . 
, , . 

, .
, 

#05.
 V#06 —  (  6.20).

, 
, , 

.



 6.19    S&P500  1997  2000 . #05.

 6.20    S&P500  1997  2000 .  V#06.



 V#06. #05 
 V#06 , 

. 
, 

. . 
.

 V#06 #07 (  6.21). 
 1999 . 

#07
).

 6.21    S&P500  1998  2000 . #07.

, 
. , , 

, . , 
, 

. 
,  S&P500 #07.



, #07,  V#08 (
6.22).

 6.22    S&P500  1998  2000 .  V#08.

, -
, . 

, , 
.

 S&P500  V#08. ,
 V#08, . 

, . -

. .

#09 —  S&P500 (  6.23).
, #09 -

. , ,
 1999 . 

,  — 
. #09.

, , 

.  8 , 
.



 6.23    S&P500  1998  2000 . #09.

 V#10 (  6.24).

 6.24    S&P500  1998  2000 .  V#10.



, 
, .

, ,  (
) . , 

 V# 10 
#09. ; , , 

. , 
; 

 V#10.

# 11 (  6,25).

 6.25    S&P500  1999  2001 . #11.

, 
. -
.

, #11, . -
, , 

, . 
, 

. -
, 

.

 V# 12 (  6.26).



 6.26    S&P500  1999  2001 .  V#12.

 W12 —  S&P500  1996
.

, 
, 

.
 V#12 

. , , 
, . 

. 
.

 V#12 
. , 

S&P500 . , -
.

. -
, .

, -
. , 

 ( ).
, 



, . , -
, , 

.
,  ( . 

6.27),  S&P500 (
#09) .

 1996 .
 S&P500 -

. , , 
, . , 

, 
.
: 

. 
, . , 
, , 

, 
. 

, , , 
, 

.

. 
 0-H-L-C  S&P500.



 6.27    S&P500  1996  2001 . 
#09.

: FAM Research, 2000.

 S&P500 

, , , 
. 

, .
, 

, . -
, 

, 
.

, 
, .

, .
, 

. , , 



, 
.

,  S&P500  2000 .
, 

, .
 S&P500 

. 
, , , 

.
 6.28 — 

 S&P500.
 6.28 . -

;  — . 
 S&P500 -

.  — , 
.

 6.28    S&P500  1999  2000 . 
,  2000 .

, 
,  S&P500 

,  (  6.29).

 S&P500 , 
. -



 6.29, 

 ( ) .

. 

.

 6.29    S&P500  1999  2000 . 
, .

 S&P500  (  6.30).



 6.30    S&P500  2000  2001 . 
, .

 6.30, , 
. 

:
, 

. , : 
, , 

.
, ,  S&P500, 

 6.31).



 6.31    S&P500  2000  2001 . 
, .

, 
. , ,

, . 
.  15 

.
 " " , , 

. 
#11  V#12, 

.
, , 

 (  6.32).



 6.32    S&P500  2000  2001 . 
, .

 V#12 .
 — , 

, , 
. ,  S&P500 

. ,
, .

 2001 ,  S&P500. 
, , , 

 S&P500 
.

, .  S&P500, , -

. , 
, 

.

 11  1999 
.

 S&P500, 



, , .
 (

, 
), , 

.
.

 1997  2001 .
, .

, , #01 
#07.  — #01, #03, #05 #07 — 

 — V#02, V#04  V#06 ( .  6.33).
, 

. , 
. , 

, 
.

 S&P500, 
. 

. -
, , 

. , 
. 

 WINPHI.

 6.33    1997  2001 .
#01 — #07. : FAM Research, 2000.



1998 #01 (  6.34).
, 

#01. -

. 
. 

: 
.

 6.34    1997  1999 . #01.

 S&P500 , 
. #01 

 — . 
 (  6.35).

. 
. 

. 
.



 6.35    1998  1999 . #01.

, ,  6.35, 
#01. -

,  WINPHI 
.

#02 
 (  6.36).

. , 
.

 V#02 -
 ( .  6.37).



 6.36    1997  2000 .  V#02.

 6.37    1998  1999 .  V#02.



. , -
, 

.
 V#02 , , , ,

, . 
, #03 

. , 
#03 (  6.38).

 6.38    1998  1999 . #03.

. 
. 

#03  — , .
;

, , 
.  S&P500 

,  ( ) . 
, .

, ,  V#04 (
#03)  — .  6.39

 V#04 — . 
. , 



, . 
, 

WINPHI.
#05 ,  V#04, 
, #03.

 6.39    1997  2001 .  V#04.

,  V#04 
, , ,

, , 
. , 

, #05 (
6.40).

, , , 
.



 6.40    2000 . #05.

P#Q5 , , 
 V#06. 

6.41.
 V#06 — , 

, 
. 

1998 .  1998 
, .

 0,84 USD/EUR  1998 , 
, . , 

 W06 , , 
.



 6.41    1997  2001 .  V#06.

, , 
#07. 

 6.42).

#07
. ,  6.42,

.
#07 ,

, 
#07. ,

#07 (  6.43).



 6.42    1999  2001 . #07.

 6.43    2000  2001 . #07.



 — , , 
, .  8

, 
.

 DAX30.

 DAX30 

 DAX30 — 
 S&P500 

. ,  DAX30
.

 1996  2001  10 
DAX30, .

 6.44  10 #01 noV#10.

-
. 

. #09 — ; , 
. 

#09 
 DAX30. 

 — #03 #07 — 
— V#04  V# 10 — .

 6.44    DAX30  1996  2001 . 
#01 — V#10. : FAM Research, 2000.



#03  0-H-L-C  6.45.
#03 — . 

. 
 DAX30 . 

.

 6.45    DAX30  1997  1999 . #03.

 — , 
. ,

, , — 
.

 V#04 , #03 (  6.46).
#03  DAX30 , 

, , . 
.

. . 
. , 

, 

 ( ).



 6.46    DAX30  1997  1999 .  V#04.

#07 (  6.47).

#07 . , 
, 

. 
, , 

, . , , 
, 

 (  8 " ").



 6.47    DAX30  1998  2000 . #07.

#09 —
DAX30, .  6.48

#09 .
#09 

, -
.

. 
, 

, . 
 (

 V#08 #09), , -
.

,  S&P500 , 
 DAX30.

. ,
 — . , 

, . 
. 

#09 .
-

, 
. , 

, . ,
,  — 

,  —
. , , , 

.



, 
, 

. 
 WINPHI.

 6.48    DAX30  2000  2001 . #09.

 V#10. 
 DAX30,  2001 . 

, 
. ,  V# 10

.
 6.49 , 

 V#10. , , .
;  —

.  DAX30 
.  V# 10 — , 

, .



 6.49    DAX30  1999  2001 .  V#10.

, , 
, , 

.
 DAX30 , 

 V# 10. , ,
; , . .

 6.50.



 6.50    DAX30  2000  2001 .  V#10.

, 
,  - 

.



.
, , 

. , 
, , 

, , , 
.

, , 
. 

. , , 
, 

.
, , 

. , 
, , , 

.
. 

. 
, ,  WINPHI,

.
 — , .

, 
, 

.
^ : 

. 
. .

, , 
. , 

.

. , 
, . 

.
, 
 — , 

, , .
 —  S&P500,  DAX30 —

, , 
, , , .

. , , 
. , 

. 
, , ,

. , , 
.

, , 
, , 

, , .



. 
WINPHI ,  CD-ROM.

, 
, . :

1. , , , , 
, , , .

2. , 
. -

, . , 
.

3. , , 
. , , 

, 
.

, ,
. , 

, 
. , 

, 
.  8.

, 
. -

.



7

 1983 
, 

.
, , 

,  2. 

 0,618, 1,000  1,618 — 
.

 — , 
. , 

, 
, . 

. 
, , . . 

, 

.
 1.

, 
 " " (

), .

. 



 — 0,618, 1,000 
1,618, , 

. ( , ,  1.3  1.15 
 1.)

, 
, . 

.
 7.1 , 

 " ".
, 

 0,618, 1,000  1,618. 

, ,
.

. 
, 

.

 7.1    , ( ) 
, 

"; ( ) 
,  " ". : FAM

Research, 2000.



,
, , 

.
, , 

. 
. 

 (  3), , , 
, .

 —  — , 
.

.
, , , 

. , , 

.
,

, 
”.

.  — 
. 

. , 
, ,  3. 

) , , -
.

 — , 
, . 

. 
, 

 ( , , ). 
. , 

. , , 
.

 WINPHI CD-ROM 
. 

.
 WINPHI , 

.  WINPHI  ASCII D-0-H-L-C. -
, 

 ASCII.
, ,

, , 
. " " , 

.
, 



, ,  15  10 
. , 

, 
. 

. 
 15  10 , , -

.
, 

 ( , , 
). 

.

. , , 
, . , 

.

. 
, 

. 

, .
, , , 

, . 
, , 

. , 
 — .

. 
, , 

. 
.

. ,
, 

.  — 
, , , 
.

, . 
.

. 
,  ( ), 

,  ( ). , 
, , , 

,  1,618. 
: 0,618,1,000  1,618. 

.
 — , , 

, , 
 (  7.2).



 7.2     " -
"  " ". : FAM Research, 2000.

 — , : 
.

, 
; 

. 
, , 

.

. 
.

; 
,  3. , 

 ( ) 
, , 

.

.

 S&P500,  DAX30 , 
.

, 

.
, 

, . 
, , , 
.

, 
. 



, .
 S&P500,  DAX30 

.

 S&P500 
 S&P500 

, 
. 

.
1,618 — , 

, .

 1,000. , 
—0,618, 1,000  1,618 — , 

.

. 
,

. , 
, .

.
 S&P500, #01 

V#10 (  7.3).  10 ,
. , 

,  1  28.
,  — .  #16 

#18 ,  V#04  V#06 
.

 WINPHI. 
.

 7.3     S&P500  1998  2001 . 
#01 — V#10. : FAM Research, 2000.



 7.3 , 
,

. 
, .

#09 — , 
, . #07 

 V#08 , .
#09 , , 

.

 S&P500 

, 
. 

 1,618 
 (0,618, 1,000  1,618), 

, .
, 

. .
 S&P500  2000 

 2001 . ,  (1) 
 (2) ,

 S&P500 .
 14 

S&P500,  V#01  V#14. 
, 

,  1  43, 
 WINPHI.

 V#09. He 
, . 

 W09 , , -
, , .

,  W10 , -
, , 

, .
 14  S&P500, ,

, 
7.4.

, 
. 

 S&P500, ,
, . 

, 
.



 7.4     S&P500  2000  2001 . 
 V#01 — V#14. : FAM Research, 2000.

, 
, . 

, , 
. , 

, 
.

 S&P500 . 
 DAX30 , 

.

 DAX30 

 DAX30
,  S&P500.

,  1,618 

. 
: 0,618, 1,000  1,618.

.
. 

.  7.5  13 
 DAX30  1997  2001 .
#01 — . 

, ,
, #01, 

 DAX30. , 
. 

, .
, 

, 
.



 7.5     DAX30  1997  2001 . 
#01 — V#13. : FAM Research, 2000.

#10 #12. 
. ; , 

. \#\ 1  W13, 
, , , 

.

.

 DAX30 

 (  13 )  16
 DAX30.  13

. 
, .

, , 
, .

 — 
, , 
.  — 

. 
-

, , .
 16  DAX30 

,  S&P500  DAX30 .  7.6
 DAX30 . 

, , 
. . .

.



 7.6     DAX30  1999  2001 . 
#01 — V#16. : FAM Research, 2000.

 S&P500  DAX30 — , 
, 

, 
.

. 
, 

.
 1998  2001 

. 
 (  7.7).

, 
. , 

,  V#02  V#03.  V#02
, 

, 
,  W03.

 (
) , 

, . 
#04  V#05  32

,  V#05 
.

 " " 
" , -

. #04 ^08, 
.



 7.7     1998  2001 . 
#01 — #08. : FAM Research, 2000.

.

,  S&P500  DAX30.
 17-

1999  2001 .
 (

7.8). .
 15 , 

, . 
,  V#09  V#10.
 V#09  W10 , 

, 
 S&P500  DAX30. , 

. , 
, , 

, . , 
, , 

.

. 
, . , 

, , 

.



 7.8     1999  2001 . 
 V#01 — #15. : FAM Research, 2000.

, 
 (  2),

, 
 0,618, 1,000  1,618.

 — , 
.

, , 
, , , 

, .
, 

 — . ,
, .

, 
, 

 1,618 :
0,618  1,000.

. 
, 

.

, 
 15  10 . 

 15  10 , 

. 
: , , 

, 



. , .
, , 

, . 
, , 

. , 
 — .

. 
, , 

. 
.

. 
, , 

.  — 
, , , .

, 
. 

.

. 
,  ( ), 

,  ( ) 
 0,618, 1,000  1,618. , 

 1,618. 
.

, 
. 

. 
, 

. 
, .

,  0,618, 1,000  1,618,
, , . 

, 
, .

, , 
, 

, 
. , 

, ,  3 .
. 

 8 , , 
, .



8

, 
, ? 

? .
 — . , , 

, . : 

. 
.

, .
: 

. 
, . 

, , 
, , , 

, 
.

 ( ).
 — . 

, . ,
, , 

. 
.

, 
, , 

, .



, . 
 WINPHI. "

" , 
.

. , , 
, , , 

. 
, 

.
. 

. 

. 
, 

.

 3- .
, 

 3- . 
, . ,

, .
, , 

 (  8.1).
, 

. , 
, . 

, , , 
. 

, , .
 (  8.1)

, .

.
, 

, , , 
.  —  — ,

, .
, 

 ( , , ). 
.



 8.1    , . ( )
; ( ) ; ( ) ; (d) ; ( )

; (f) . : FAM Research, 2000.

, , , 
. .



. 
, 

. , 
, 

, 
.

, , 

. -
.

, 
,  WINPHI, ,

. , 

. , , 
 WINPHI 

.

.
 DAX30,  S&P500 .

, 
, .

 DAX30 

 DAX30  2000 
2001  (  8.2).



 8.2     DAX30  2000  2001 . 
. : FAM Research. 2000.

,
. , 

 DAX30,  (  8.2).

,  F.  F 
,  F; 

,  D .
 —  —

 DAX30 (  8.3).
 F  8.3 

. ,
, 

 7). , , D  G 
.

 8.3     DAX30  2000  2001 . 
. : FAM Research, 2000.



,
, , . 

 — , 
.

 DAX30 , 
. 

 F (  8.4).
 8.4 #3 #4. -

 DAX30 .
 6 , 

, , , 
. , -

,  WINPHI 
DAX30  CD-ROM, .

 8.4     DAX30  2000  2001 . , 
, . : FAM

Research, 2000.

 #1,  #2. 

 F.
 (  8.4 ) 

# 1 — .  #1 
 #2  1,618. 

, .
 F . 

 F . 
, , 

.
 (  4) .

 ( )  8.4, 
 ( .

 8.5).



 8.5     DAX30  2000  2001 . 
. : FAM Research, 2000.

: #\.

F. .
 0,618  1,618, ,

. 
 G. 

 G ,  F. 
 G —  DAX30 — 

.
 DAX30 , 

. , 
?

, , 
, . , 

, , 
, . ,

, . 
, 

, .

 S&P500 

 S&P500 . 
 S&P500 
, 

2000  2001 .

. 
.

,  2001 
. , 



, , . 
. , .

 8.6  S&P500 
. , ,

, .
, -

, , 
. , 

.
: , 

. , 
, 

.
 — . 

, 
. , 

, 
. 

, , 
, , 
.

 8.6     S&P500  2000  2001 . 
. : FAM Research, 2000.

 8.7 
 S&P500. -

, 
.

,  S&P500 
.

. 
. 

, , .



 8.7     S&P500  2000  2001 . 
. : FAM Research, 2000.

.
, 

. 
. , 

,  0,618  1,618 (  8.8).
,  F. 

 G.  G -
. 

.
, 

 S&P500, 
.

,
.  #3 

.  #4 . 

 #5 . , 
, 

 #10 
 8.9).

, 
. -

 ( , , ) 
.

 S&P500 . 
 #5,  #10. -

,  #2 
 #1 . , -

.



 8.8     S&P500  2000  2001 . 
. : FAM Research. 2000.

 8.9     S&P500  2000  2001 . 
. : FAM Research, 2000.

, , 
 S&P500 

.
, , 

.



, , 
. 

: 
, .

. 
 2000  2001 ., , 

.  8.10.
 8.10 , 

-
. , : 

.

, 
. . -

, , 
, .

 8.10    2000  2001 . -
. : FAM Research, 2000.

.
, 

, 
 (  8.11).

. 
 8.11 

. ,
, 

.



 8.11    2000  2001 . -
. : FAM Research,

2000.

, 
, 

 2000  2000 .
, 

 (  8.12).
 D 

, .
 (  8.12) 

 (  #1) 
 1,618. , 

,  D.
 D . 

 #5
#4  #6. , 

,  D 
.

 #2  #3. 
. 

 D.
, 

 # 1 , .
.



 8.12    2000  2001 . -
, , .

: FAM Research, 2000.

 G . 
 8.12 , 

 (  8.13).
 8.13  D.

. 
 1,618, 2,618  4,236, 

. ,  4,236,
 G ,  D.

 8.13    2000  2001 . -
, . :

FAM Research, 2000.



 G , 
 #7  #8. , -

, 
.

. , : -

, , 
.

, , 
. 

. : 
-

, , , 
.

,  70% 
 ( ), 

.
, . 

, 
, , 

, 
. 

.
. 

, . ,

 ( .  3). 

. , , 
, .

, 
, 

,  WINPHI CD-ROM, ,
. , , 

, .

. 
, , 

, , 
.

, , , 
, 

. ,
, , 

.
,

. , , , 
, 

.



: (1)  S&P500  60-
; (2)  S&P500  15- ; (3)  DAX30  60-
;  (4)  DAX30  15- .

 S&P500  60-

, 
 S&P500  — 

 2000  2001 .
,  —  60-

,  J  8.14.

 60-  S&P500.
, , 

 60- . ,
. , 

 5 .
 — 

.

.

 8.14    S&P500  2000  2001 . 
. :FAM Research, 2000.

 D. 

. , 
, ,  F

. 



.
 S&P500,

.
 8.15  S&P500 

.

.

S&P500. 
 F.  6; 

, . 
8.16  F.

, .

. 
 F.

 S&P500  15-
.

 8.15    S&P500  2000  2001 . 
. : FAM Research, 2000.

 S&P500  15-

.  15- , 
, , . 

5- , 
. 

,  5- .



 8.16    S&P500  2000  2001 . 
. : FAM Research, 2000.

 15-
 (  8.17).

 8.17    S&P500  2001 . 
. : FAM Research, 2000.



 8.18    S&P500  2001 . .
: FAM Research, 2000.

,  15- , 
 J  8.14. 

 J.
 2001  15-

S&P500. 
J. , 

 J  15- .
, 15-

. ( .  8.18.)
 J . 

 J  S&P500 
. , , 

, 
.

,  J 
 15-  (  8.19).

 8.19    S&P500  2001 . .
: FAM Research, 2000.



, ,
. 

,  — . 
.

, 
, . 
,  (  15- )  DAX30 

.

 DAX30  60-

 DAX30  2000 
 2001 .  60- .
 8.20  DAX30 . 

.

 8.20    DAX30  2000  2001 .
. :FAM Research, 2000.

 DAX30, 
 2001 , -

.

, , .
, 

. -
, , 

, 
.

 8.21  8.22 
 DAX30.

 DAX30  15- .



 8.21    DAX30  2000  2001 . 
.

 8.22    DAX30  2000  2001 . 
. : FAM Research, 2000.

 DAX30  15-

 DAX30 
2001 . , 

 (  8.20).
, 

 15-  (  8.23).
, 

. , 
.

 —  15-  DAX30 —
 (

8.24).



 8.23  8.24 , 

.

 8.23    DAX30  2001 . .
: FAM Research, 2000.

 8.24    DAX30  2001 . .
: FAM Research, 2000.

; 
. , , ,

, 
, .

, , 
, . , 
, , , 

. , 
, , 

, . 
 — .



. 
. 

.

.
.

, ,
. 

. , 
. , 

, .
, , 

 " ", 
.

, : Deutsche Bank, Microsoft 
Intel. Deutsche Bank  Microsoft , 
Intel .

 Deutsche Bank 

Deutsche Bank — . 
 Deutsche Bank  1996 . , 

. 
 Deutsche Bank 

.
. 

 1998 -
. 

,  1998 
 Deutsche Bank  2000

.
 8.25  Deutsche

Bank  1995  2001 . .

 8.25    Deutsche Bank  1995  2001 . -
. : FAM Research, 2000.



 — 
1998 .

 ( . 
6 ), , 

. 
Deutsche Bank  1998 .

, , 
.

 8.26 
.

. 
 1998 . 

Deutsche Bank . 
 Deutsche Bank 

.

 8.26    Deutsche Bank  1997  2001 .
. : FAM Research, 2000.

 Deutsche Bank 

 Deutsche Bank 
,  1999  2001 .

 Deutsche Bank 
. 

, ,

.

 8.27.
.

. 
, 

.



 8.27    Deutsche Bank  1999  2000 . -
, , .

: FAM Research, 2000.

#1.  #4.
,

.  Deutsche Bank  D
-

.
 ( ,  3)

 #1 
 1,618. , , 

.
#6  #7 

#3  #5. . 
.

 Deutsche Bank (  D) 
 (  8.28).

 8.28     Deutsche Bank  2000  2001 .
. : FAM Research, 2000.



; 
.  2000 . 

 Deutsche Bank -
. 

Deutsche Bank  D.
 8.27 

. , 
, 

, 
. , 

, . 

.
 Microsoft  Deutsche Bank. 

, .

 Microsoft 

, .
 Microsoft .

 30-  43 . 
 2000 .  — 

,  (  8.29).
 8.29 , 

. , 
.

 ( )  8.29
, -

.
, , . 

 #1  #2. 

.

 8.29    Microsoft  1997  2001 .
, , .

: FAM Research, 2000.



 Microsoft 

 Microsoft (43 .) 
, 

 (  8.30).

. 
. 

, , , , 
.

 8.30  Microsoft 
. 

. .
,  #1 

 #2. .

 8.30    Microsoft  1998  2001 . ,
. : FAM Research, 2000.

 Intel 

Intel . , 
,  Intel .

, , 
 Intel (  8.31).

 — . 
 Intel  13  2000 

 2001 .
 — , -

 — 

 1,618.  8.31 
 D — .

 D .



 8.31    Intel  2000  2001 .
, , 

. : FAM Research, 2000.

 8.31 . -
 Intel  F. 

,  F, 
 #1 #2

.

. Intel, Microsoft  Deutsche Bank — 
, 

. ; 
, 

.
 8 ( , ) 

, 
.



, 
. ,

.
 — , 

, 
. 

, .
. 

, , 
.

. 
, 

.
, . 

.
, , 

. , , ,
, 

, . 
 (

) 
.

, 
, . 

, 
, . 

: 

. , , 
 ( .  3), 

.
, 

, 
,  WINPHI CD-ROM, 

, . , 
, 

.

 ASCII D-0-H-L-C 
 WIN-PHI. 

 WINPHI  www.fibo-trader.com. 
: 

 60-  15- .
, .

, , ,
. 

, . 
, , -

, , 
.

http://www.fibo-trader.com.


, , 
, 

. , 
. ; 

.
, 

, , 
. .

, 
. , , , 

, .
. 

, . 
. 

, , 
.

. : ?

. 
. , ,  120 . ,

 20 . 
", , 

, ,  80% 
.

, 

.
 ( ) , 

. ,
. , , 

. 
, , , , 

.

 —  — 

.
, ,

, , .

, 
, 

, 
.

 — . 
, ,



. . .

. , ,
, , 
.

, , .
, , 

. 
,  — , 

, — . , 
, .

, 
. 

, , 
. 

.

, 
, .

,  " ", 
,  " ", . 

. , 
. ,

 (
). , 

, .

, 
.

 WINPHI  WINPHI. , 
. 

,  WINPHI.

, . , ,
.  — , 

, ,  — 
, . 

 WINPHI CD-ROM.
, 

 ( , , ) , , ,
. , 



.
,  — 

, .
 4.  — 

 ( ,
) , 

. -
, , 

, .
 5. 

? 

.
 6 , , 

. 
: , 

, .

, . , 
, . 

. , 
, 

. 
. 

.

, , 
, 

, . 
. 

, 
.

. .
 — , 

.  —  — 
. , , 

. , 
. , -

, 
 — , 

, —  ( , 
, , ). 

 (
5.31).  — , .

, 
: , . , 

. 
 15 .

 WIN PHI 
, , 

. , . 
: , 

.
, 

 WINPHI 



 www.fibotrader.com. 
, 

.
, 

. ; , 
. , 

, 
.

, 
.

, , , 

. , 
.

:  "
"

, 
, ,  "

" . ,
, 

.

:  FIBOTRADER
, ,

, :

www.fibotrader.com

 15-
, :

1. .
2. :  WINPHI.
3. ; 

.
4.  www.fibotrader.com.

, 
, 

.

http://www.fibotrader.com.
http://www.fibotrader.com
http://www.fibotrader.com.


,

:

, , .

 WINPHI . 
John Wiley and Sons, Inc., . 

. 
. 

.

.  "
" , , , 

, 
.  John Wiley and Sons ( ), 

Fischer Finance Consulting 
, 

.
 WINPHI  Windows 95, Windows 98,

Windows 2000  Windows NT.  Windows 95
 Intel Pentium 166 MHz,  IBM PC ,

 CD-ROM,  32 MB.
, ,  1024  768.

, 
.



WINPHI (CD-ROM):

 WINPHI  CD-ROM  WINPHI —

 ASCII, 

 WINPHI

WINPHI  CD-ROM
 WINPHI  CD-ROM. 

.
 WINPHI CD.

, . 
 CD-ROM.  Setup

.
.  WINPHI. 

.



 WINPHI -

 ASCII,

 Setup ASCII File Format,
,  File.

WINPHI ,  ASCII ( ,
).  ( , , , 

), , 
. 

 ( , , , 
) .

 " "  Date=l, Open=2, High=3, Low=4, Close=5.
, , , ,

:
 1, Open, Low, High, Close,  2, Date,  3. 

:

Date=7, Open=2, High=4, Low=3, Close=5.


